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Los efectos de la financiarizacion sobre la naturaleza en el
contexto de la pandemia COVID-19
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Resumen

E/ objetivo de este trabajo es mostrar las repercusiones de la financiarizacion sobre la velocidad e intensidad de explotacion
de la naturaleza. Bajo una vision antropocéntrica, los ecosistemas reducidos a su expresion monetaria se vuelven objeto de
rentabilidad y especulacion. La crisis financiera del 2007-2008, cuyos efectos persisten_y se magnificaron a raiz de la
crisis sanitaria de la COV'ID-19, genera las condiciones propicias para acelerar el proceso de financiarizacion del sistema
ecoldgico al convertirse en via de rentabilidad de corto plaze. El riesgo de la pandemia radica en la profundizacion de los
mecanismos de financiarizacion ecoldgica como salida de la crisis econdmica y climatica a partir de las normas y objetivos
operativos que rigen el funcionamiento de los principales acnerdos internacionales en materia ambiental.

Palabras clave: financiarizacion; naturaleza; COVID-19

Abstract
Financialization effects on naturalization in the context of COVID-19

The objective of this paper is to show the repercussions of financialization on the speed and intensity of exploitation of
nature. Under an anthropocentric vision, ecosystems reduced to their monetary expression become the object of profitability
and speculation. The financial crisis of 2007-2008, whose effects persist and were magnified as a result of the health crisis
of COVID-19, creates the conditions to accelerate the process of financialization of the ecological system by becoming a
means of short-term profitability. The risk of the pandemic lies in the deepening of the ecological financialization
mechanisms as a way out of the economic and climate crisis based on the rules and operational objectives that govern the
operation of the main international agreements on environmental matters.

Keywords: financialization; nature; COVID-19

Introduccién: contexto de la financiarizacién y la pandemia

El ascenso de las actividades financieras sobre la estructura econémica real ha dejado en el
camino severos desenlaces durante los dltimos afios. El transcurso de la década de los afios
noventa tuvo como protagonistas de la crisis a paises emergentes quienes habian ensefiado la
facilidad que se podia perder la soberania estatal (Tooze, 2018), convirtiéndose en ejemplo del
proceder incorrecto en materia econdémica.

Las lecciones no se quisieron aprender; por el contrario, la desregulaciéon de las actividades
financieras se convirtié en el vehiculo conductor de la politica y un pilar fundamental de la
competitividad econémica nacional?. El ascenso de las actividades financieras de manera

! Universidad Auténoma Metropolitana. Ciudad de México, México. Correo electrénico: rosassanchezgabriel@gmail.com
2 Véase por ejemplo los critetios de competitividad establecidos en cada reporte de competitividad global publicado por el Foro
Econémico Mundial donde destaca el papel del sistema financiero.

Yeiya Q
All rights reserved @ 2020 Transnational Press London


https://journals.tplondon.com/yeiya
http://www.tplondon.com/
http://www.tplondon.com/
https://journals.tplondon.com/yeiya
https://journals.tplondon.com/yeiya

48 Los efectos de la financiarizacion sobre la naturaleza en el contexto de la pandemia COVID-19

asimétrica respecto a las actividades reales de la economia provocé la consolidacion de un
arbol con raices extremadamente fragiles. La extension y dominio de estas raices sobre la
estructura social, politica y principalmente econémica (producciéon de mercancias) se define
en este trabajo como financiarizacion.

Ese proceso desplaza a las actividades del sector real, convirtiéndose este dltimo unicamente
en referencia para seguir generando expectativas de ganancias. El caos que puede provocar el
sector financiero radica en la especulacion sobre el rendimiento futuro, es decir, en el juego
donde los inversores intentan predecir el precio actual de un instrumento bursatil
considerando la variacién de su precio futuro. La brecha entre las expectativas de ganancias y
las expectativas de los precios futuros en un elemento que puede desencadenar en burbujas
especulativas. La euforia que impacta sobre el comportamiento de los inversores termina por
controlar el destino de la economia real a costa de dafios sociales inmensos cuando la burbuja
estalla, mientras en épocas de bonanza las ganancias se acumulan de manera privada.

La evolucién tecnolégica del siglo XX creé las condiciones idéneas para la movilidad a gran
escala de activos financieros, la creacion de sofisticados instrumentos de inversion y, sobre
todo, la capacidad de ejecutar acciones coordinadas mundialmente de manera instantinea
gracias a la interconexién de los mercados financieros mundiales.

El contexto actual es tan endeble que la movilidad de capitales depende mas de las conexiones
de internet y no de la regulacién gubernamental. El caso reciente y catastréfico en la época
actual del capitalismo es la crisis del 2008. El vinculo entre multiples bancas de inversion y
agencias de seguros en colusion de las bancas centrales al proveer dinero barato (Tooze, 2018),
convirtieron al sector inmobiliario en objeto de especulaciéon que provocé en el momento de
cuforia una ola de créditos sin ninguna garantfa de pago, mientras que el sector crecia
sustentado en cimientos de castillos ficticios. Como resultado, millones de personas perdieron
sus trabajos, familias quedaron sin casas, los niveles de ingreso nacional cayeron y siguen sin
recuperarse a pesar de los miles de millones de ddlares gastados por los gobiernos para evitar
que la crisis tomara mayores dimensiones. Las consecuencias de la crisis persisten y la
pandemia de la COVID-19 vino a reivindicar y profundizar el hecho que la turbulencia nunca
desapareci6 por completo.

A pesar de los dafios por el comportamiento desmedido del sector financiero las economias
del mundo siguen considerando los resultados de las bolsas de valores como indicadores
adecuados del desempefio de la economia real. Siguiendo a Jeannot (2020) la economia
numérica ha tomado auge al considerar los movimientos de capital, tasas de cambio y lineas
de crédito el timén de la economia en lugar que sea la economia real productora de bienes y
servicios.

El increfble comportamiento de esta economia simbdlica pudo verse en meses recientes
donde, en plena contingencia acompafiada de caida de la produccién, empleos e incremento
de la poblacién en condiciones de pobreza, los indicadores bursatiles como el Nasdaq
celebraron maximos histéricos?, haciendo creer que la economia iba en plena recuperacion.
Mientras el Informe de prospectivas globales de crecimiento del Banco Mundial (2020) estima
caidas en el Producto Interno Bruto real mundial del 5.2 %, para la Zona Euro del 6.1% y

3 De acuerdo con informacién de Bloomberg, el mes de julio de 2020 el Nasdaq Composite registré un méaximo histérico (10,767
puntos) manteniendo semanas al alza, incluso llegando a los 11 mil puntos por primera vez en su historia el mes de agosto,
mientras el S&P 500 inici6 el mes de septiembre en 3,526 unidades, un nuevo registro histético.
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América Latina del 7.2%. La discordancia entre el desempefio de ambas economias puede
catalogarse como cinica y fuera de lugar.

Frente al panorama sanitario que desaffa el mundo, los riesgos de la financiarizaciéon son
latentes. En los dltimos afios se han incorporado nuevos elementos en busca de la rentabilidad
de corto plazo, entre ellos, la naturaleza en sus multiples expresiones (Bruckmann, 2016).
Desde el inicio del siglo un espacio preferido en los portafolios de inversién ha sido el sector
agricola, en especial, los denominados commodities. El mercado de futuros del maiz, trigo,
arroz, soya, entre otros granos han venido en ascenso, comprometiendo las cosechas de
muchos afios por delante y generando sobreexplotacion de las tierras para mantener el nivel
de productividad. Es decir, el pacto presente de cierta cantidad de productos naturales en las
bolsas de valores obliga a los productores a mantener o incluso incrementar los niveles de
rendimiento a través de la intensificacién de los procesos productivos y con ello
comprometiendo el equilibrio ecolégico futuro a costa del mayor deterioro medioambiental.

Este trabajo intenta mostrar el riesgo de la financiarizacién sobre el medio ambiente en
contexto de crisis como el que atraviesa el mundo magnificada por la presencia del SARS-
CoV-2. El argumento principal del presente refiere al posible riesgo que conlleva la obsesion
port el desempefio de la economia simbdlica sobre la economia real provocando que el sector
financiero sea la via de corto plazo para la recuperacién econémica mundial sustentado en el
rendimiento de los principales indicadores bursatiles sobre expectativas de ganancias futuras.
En este proceso, el medio ambiente ve incrementado su vulnerabilidad al ser tratado como
una mercancia sujeta a la valorizacién por su potencial de rentabilidad en el corto plazo y de
menor incertidumbre gracias a su reduccién monetaria en los mercados internacionales
dejando de lado su importancia cultural y esencial para la vida misma del ser humano y las
especies naturales.

Esta presion puede generar un proceso intensivo y extractivo sobre los ecosistemas pot
considerarse via de emergencia frente al contexto de la pandemia. El riesgo recae sobre el
papel de la especulacién sobre los precios de los bienes naturales, asi como la posibilidad de
crear un nuevo episodio de especulaciéon como acontecié en la crisis del 2008 sobre los precios
de los commodities que afecté severamente a pafses latinoamericanos. Los principales
acuerdos en materia ambiental promueven dentro de sus principios de accién procesos que
intensifican la financiarizacion. Para justificar esta idea el trabajo se desarrolla en 6 apartados.
El primero refiere al rol de la desregulacion de las actividades financieras, el segundo apartado
se aborda de manera detallada el proceso y mecanismos de la financiarizacién. En tercer lugar,
se presentan los riesgos e implicaciones de este fenémeno sobre la economia, sociedad y
medio ambiente. El cuarto inciso se profundiza en los riesgos de la financiarizaciéon sobre la
naturaleza y las posibles consecuencias sobre el agravamiento del deterioro ambiental. El
quinto apartado consiste en una reflexiéon de la financiarizacién del medio ambiente en el
contexto de la pandemia sanitaria actual como una herramienta de recuperacién econémica y
el peligro que implica para los ecosistemas en beneficio de los rentistas financieros. Por ultimo,
el texto concluye con reflexiones finales.

La desregulacion financiera

Durante los ultimos afios el mundo ha sufrido las consecuencias de la euforia financiera. Cabe
preguntarse ¢Qué hay detras de ello? De acuerdo con Kindleberger y Aliber (2005) las crisis
financieras y quiebras bancarias de los tltimos treinta afios fueron de caracter sistematico a
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causa principalmente a la implosién de las burbujas de precios de los activos y especulaciéon
en los mercados bancarios. El origen del gran desconcierto internacional puede asociarse
particularmente a la desregulacion financiera.

La Gran Depresion en Estados Unidos durante los afios treinta trajo serias lecciones sobre el
dafio que puede causar el libre actuar de las finanzas. Frente a las corridas bancarias previas al
colapso de 1929 la regulacién se convirtid en aspecto relevante. En 1933 surge la Ley Glass-
Steagall que puso limites a la tasa de interés de los créditos y ofrecié garantias a los dep6sitos
de los consumidores. Al afio siguiente se consolid6 una serie de reformas complementarias
como fueron la Securities Exchange Act y la Securities and Exchange Commission que
regularon las actividades secundarias de la bolsa de valores. En la misma década se
establecieron modificaciones juridicas que fortalecieron los depésitos de la poblacién y
creacion de agencias regulatorias para vigilar al sector financiero (Peretz y Schroedel, 2009).
La normativa regulatoria en Estados Unidos permiti6 la estabilidad del sistema econémico y
la regulacién del capital financiero a nivel internacional.

De acuerdo con Sherman (2009) durante los 40 afios posteriores de la Gran Depresion el
marco constitucional tuvo pocos cambios, en cambio, los ultimos 30 afios, el sistema
tinanciero internacional sufrié grandes modificaciones. A partir de 1970 el contexto mundial
en materia de politica econémica cambié debido a los limites que mostré los planes
econémicos de corte keynesiano donde el Estado era el personaje vital de la dinamica
economica. Los altos niveles de inflacion, déficit fiscal y estancamiento econémico fueron los
sintomas del agotamiento del paradigma (Skildesky, 2018). La ofensiva contra la ineficiente
intervencién gubernamental condujo hacia el extremo. La nueva comprension del mundo
llevé al limite la idea sobre la eficacia del capital privado convirtiendo cualquier actividad
pubica objeto de privatizacién. El consenso dominante en la economia establecié que la
politica monetaria podtia llevarse a cabo sin apoyo de regulacién financiera (Goodfiend y
King, 1988).

Los golpes desde la conformacién legislativa contra la regulaciéon guiaron a la derogacién de
la Ley Glass-Steagall en 1999, episodio conocido como la Ley Gramm-Leach-Bliley. El gran
pilar que daba soporte y seguridad a los depositantes fue eliminado bajo la premisa de
modernizacién del sistema financiero. Este acto representé el mayor problema. La
consolidacién de instrumentos financieros sin regulacién permitio la participacion de diversos
fondos de inversién magnificando sus operaciones gracias a la autonomia de la banca central
cuyo papel fue importante en la relajacion de la tasa de interés e incremento de la emision
monetaria. Ambos instrumentos motivaron el ascenso de las actividades financieras de alto
riesgo.

En efecto, aquellos mecanismos que blindaron la actividad bancaria y financiera en favor de
la poblacién fueron removidos. El retiro de limites a la tasa de interés provocando que los
créditos se dirigieran hacia la usura, el surgimiento de la banca multiple posibilitando el uso
de los depositos de los contribuyentes en actividades especulativas, convertir los fondos para
el retiro de los trabajadores en instrumentos financieros sujeto a las fluctuaciones de los
mercados financieros y la creacién de créditos sin respaldo bancario fueron las principales
consecuencias de la desregulacion financiera.

Dejar campo libre al crecimiento de actividades especulativas ha propiciado vulnerabilidad
sistematica debido al surgimiento de burbujas, crecientes expectativos a futuro que se
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convierte en fracaso, panico y finalmente crisis. Estos elementos gestaron la tltima gran crisis
planetaria vinculada al sector hipotecario en 2008. Frente a la irresponsabilidad de las
principales instituciones financieras, aseguradoras, bancarias y calificadoras surgi6
nuevamente la necesidad de regular, transparentar y disminuir el riesgo financiero: la Ley
Dodd-Franken en 2010. Sin embargo, la administracién de Donald Trump se encargé de su
derogacién en 2018 a fin de incrementar la competitividad de la economia estadunidense via
sector financiero al eliminar las restricciones a la creacion del empleo y crecimiento
econémico. Esto es ejemplo de lo que sucede a nivel internacional; el ascenso y desregulacion
del sector financiero sobre el espacio real y el aparato politico, son muestras de la
financiarizacion.

El proceso de financiarizacion

La evolucion del capitalismo ha desarrollado grandes transformaciones. Epstien (2005) indica
que son 3 los cambios asociados: el neoliberalismo, la globalizacién y la financiarizacién. Del
ultimo fenémeno existen complicaciones para conceptualizarlo en una categoria unica (Mader
et al, 2019). Las multiples definiciones son agrupadas por loannou y Wéjcik (2019) en dos
grandes conjuntos.

La primera surge a rafz de la definicién mas difundida que ofrecié Epstien (2005) quien de
manera general asocia el crecimiento de las actividades financieras sobre la estructura
econdmica real a fenémenos como la creaciéon deliberada del crédito hacia actividades de
consumo y especulacién, el papel de la banca en las sombras y el dinero creado de manera
endégena por la banca privada sustituyendo a la banca central. El otro conjunto de conceptos
se sustenta en otra definicién que proliferd expuesta por Krippner (2005) quien identifica la
financiarizacién como un nuevo patrén de acumulacion en el que las ganancias se producen
principalmente a través de canales financieros en lugar del comercio. Como resultado, el
proceso implica una serie de transformaciones estructurales en la esfera politica, econémica y
social.

En esta investigacién, como se vislumbré en la introduccién, se opta preferentemente por el
segundo enfoque, aunque la compleja estructura de relaciones del sistema financiero requiere
de las dos, por lo cual, ambas conceptualizaciones no son necesariamente excluyentes. La
transformacién del sistema (segunda definicién) puede alimentar algin mecanismo de la
primera definicion.

En un breve recuento Baran y Sweezy (1960) vieron la financiarizacién como evolucién
histérica del capital, especificamente en el surgimiento del capital monopolista en los Estados
Unidos a inicios del siglo XX. El exceso de recursos generados por las actividades industriales
se tradujo en expansion del capital financiero. Mientras Hilferding (1973) apunta que la
creacion de estos monopolios y estructuras oligopdlicas se debié a la articulacion de las
instituciones bancarias para financiar fusiones. Esta ruptura en la l6gica del capital industrial
provocd la division del capital en actividades financieras y productivas dejando de lado las
inversiones de largo plazo en favor de las especulativas y de rentabilidad inmediata.

Otro estudioso de la dinamica del sector financiero fue Hyman Minsky (1992) quien en su
obra argumenta el caricter endégeno de la inestabilidad del sector a causa del comportamiento
empresarial por el afin de conseguir ganancias extraordinarias a partir de la expansion de
actividades bursatiles. Por su parte Palley (20106) sefiala que este proceso se manifiesta en el
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incremento de la economia financiera por encima de la economfa real produciendo
transferencia de ingresos del sector real hacia las actividades especulativas y que finalmente
contribuye a la concentracién de ingresos e incremento de la desigualdad.

La financiarizacién es un concepto holistico y dinamico, por lo que sus impactos se
manifiestan en el conjunto de sistemas sociales. Lapavitsas (2010) incorpora el papel de la
banca privada en el otorgamiento de créditos a los hogares sin considerar las posibilidades de
pago, mientras que Van der Zwan (2014) enfatiza en el cambio de las corporaciones hacia
expectativas de ganancias futuras creando una cultura de “financiarizacién del cotidiano”
gracias a la extension del crédito en los hogares e incentivos para incorporar a las familias en
la compra de activos financieros, principalmente en pafses con estructuras financieras
desarrolladas.

Por otro lado, Jeannot (2020) sefiala que el ascenso del capital financiero tiene origen en una
clase rentista, cuyo éxito reside en configurar un proceso de apropiacion particular de rentas*
Como resultado, la clase rentista es causante de inestabilidad sistematica. En efecto, el sistema
tinanciero se convierte en instrumento clave para el ejercicio del poder; los rentistas piensan
el dinero como vehiculo perfecto para realizar cualquier actividad especulativa en plena
confianza de su inteligencia y habilidad para dominar el riesgo. Siguiendo al autor, el poder de
esta clase llega a la esfera del gobierno al consolidar una estructura econémica en favor de la
captura de rentas. La financiarizacion de los servicios proveidos por el Estado es un rasgo
esencial del fenémeno (Aalbers, 2019).

La fragilidad y riesgos de la financiarizacion

La acelerada integracién financiera de los afios noventa acompafiada de la revolucién de las
tecnologias de la informaciéon y comunicacion permitieron que los mercados internacionales
se conectaran de manera automadtica. La visién favorable de la financiarizacién ha sido
defendida desde distintas posturas: i) desde la tradicién ortodoxa de la economia se piensa
que los mercados en ausencia de cualquier institucién del Estado llegan a resultados 6ptimos
y eficientes. Es decir, los acuerdos entre individuos libres permiten alcanzar la mejor solucion.
La hip6tesis de Fama5 (1991) sobre mercados eficientes ha sido el principal instrumento de
validacién; ii) bajo una visién armoénica del mercado, la intermediacién financiera se concibe
como un vinculo entre ahorradores y prestamistas; iif) el crédito ofrecido es utilizado en
actividades productivas; iv) existe un vinculo virtuoso entre el crecimiento financiero y
desarrollo econémico.

Ellistado de virtudes atribuidas a la financiarizacion es considerado por Assa (2020) como los
mitos de las finanzas. La idea de eficiencia de los mercados financieros deviene de un marco
analitico desarrollado en la economia ortodoxa donde no existe incertidumbre, no existe el
Estado ni moneda, los agentes econémicos tienen informacién completa y su
comportamiento es racional®, entonces, el precio de las acciones es el éptimo al reflejar toda
la informacién del mercado y de las decisiones de los agentes. Esto desecha la posibilidad de

+ A diferencia de las ganancias y salarios que proceden del proceso de acumulacién, la renta deriva de la contraprestacion en
especie 0 monetaria sobre el usufructio temporal de cierto bien. (Jeannot, 2020)

5 De manera general sefiala que en condiciones de equilibtio los precios de los activos financieros reflejan de manera perfecta las
condiciones del mercado.

® La economia neocldsica, la corriente dominante en la ciencia econdémica, parte de considerar el comportamiento de los
individuos de manera racional. Es decit, los consumidores buscan en todo momento la satisfaccion de su bienestar y los
productores se ven motivados por maximizar las ganancias.
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crisis; en todo caso, la crisis es causa de factores exdgenos. A través de este fragil esquema
analitico se pugna por la ausencia de regulacion y se justifican las crisis como resultado de
sucesos que acontecen fuera de los mercados. El problema es el poder de estas figuras teéricas
arcaicas para interpretar y defender el funcionamiento real de la economia financiera.

Referente al punto dos, la relacién armonica entre ahorradores y prestamistas esta entre dicho.
Actualmente la cantidad de créditos que se otorgan no necesariamente tienen respaldo de
garantia en los bancos, tan solo es resultado de un ejercicio contable (Nadal, y Aguayo, 2020).
Actualmente la creacién de dinero por parte de la banca privada sobrepasa de manera
estratosférica la cantidad de depo6sitos. El resultado es la crisis del 2008 de la cual la economia
mundial no logra salir. El mismo Tooze (2018) sefiala que la quiebra del banco de inversiones
Lehman Brothers el 15 se septiembre del 2008 debié celebrarse como el dia del libre mercado.
Esto se vincula al punto tres, los créditos que provee la banca tienen mayores incentivos para
canalizarse hacia el consumo suntuario o actividades especulativas’ a través de una compleja
red de instrumentos e innovaciones financieras que ocultan a los compradores el riesgo del
paquete adquirido. Por dltimo, diversos trabajos sefialan un vinculo entre el crecimiento del
sector financiero y el desarrollo econémico, sin embargo, las relaciones de causalidad se
justifican principalmente en la evidencia empirica mas no en la parte tedrica (Yang,
2019, Bucchi ez al. 2019; Cizo et 4, 2020)

La nocién de un sistema financiero en armonia y promotor de las capacidades productivas se
sostiene sobre pilares demasiados fragiles. En realidad, el ascenso de las finanzas sobre la
estructura real de la sociedad ha dejado estragos severos convirtiéndose en un espacio de
dominacién, no sélo de los mercados, sino influyendo en las estructuras politicas dirigiendo
la politica econémica en beneficio de las actividades rentistas y especulativas.

Al existir una economia numérica (Jeannot, 2020) y la mencionada economia ficticia el sistema
econémico y social corren serios peligros. La historia reciente nos demuestra que las
consecuencias sociales han sido altisimas. Actualmente el obsesivo interés por el desempefio
de los mercados financieros como el nivel de indices bursatiles, el incremento en los precios
de los hidrocarburos en los mercados energéticos, el alza generalizada de los precios de las
acciones gracias a un escenario menor incierto por la creacién de la vacuna, acompafiado de
una politica monetaria que provee dinero barato® al mundo y obsesionada por el control de la
inflacién® se desvincula severamente de aspectos urgentes como desempleo, inversion,
servicios publicos, etc. Ademas, acarrea otro tipo de riesgos como la intensificaciéon de la

7 Es importante sefalar el papel de la politica monetaria al facilitar las condiciones de especulacion. En un entorno donde la tasa
de interés de referencia de los bancos centrales es baja, la banca privada tiene condiciones ideales para solicitar préstamos. El
exceso de liquidez incentiva a los jugadores financieros para canalizar los recursos hacia actividades especulativas en lugar de las
productivas que requieren mayor tiempo de retorno. Para un ejemplo de este mecanismo véase el trabajo de Sherman (2009) y
el papel de la Reserva Federal de Estados Unidos durante la crisis del 2008.

8A inicios del 2020 las reuniones de la Reserva Federal estadunidense apuntaban hacia el alza gradual de la tasa de interés. Sin
embargo, la emergencia sanitaria provocé un retorno al esquema utilizado para reactivar la economia después del 2008 que fue
la flexibilizacién monetaria. Es decir, inyecciéon de miles de millones de délares por parte de los bancos centrales hacia los
mercados internacionales.

9 Si bien el control de la inflacién es un elemento necesario en el desempefio econémico se ha convertido en el unico objetivo
de la politica monetaria en paises latinoamericanos y varios paises del mundo. Esto resulta de modelos econémicos abstractos e
irreales donde la estabilidad del sistema depende del control de precios. Habria que hacerse la pregunta planteada por Skildesky
(2018) ¢realmente la estabilidad de una economia compleja del siglo XXI depende del control de precios? El mismo autor en el
capitulo 13 de la obra referida demuestra lo anticuado de esta idea.
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financiarizacién en multiples sectores de la economia y sobre la principal fuente de valor en
cualquier sociedad: la naturaleza.

Efectos de la financiarizacion sobre la naturaleza

La financiarizacion de la naturaleza expresa una nueva forma de vulnerabilidad en paises
poseedores de inmensa biodiversidad (Isaacs y Kaltenbrunner, 2018). No obstante, los
principales acuerdos internacionales en materia ambiental como el Acuerdo de Patis, los
Objetivos del Desarrollo 2030, los programas de Naciones Unidas contra el Cambio Climatico
y para el Medio Ambiente sitdan en lugar estelar a las innovaciones tecnoldgicas e
instrumentos de compensacién ambiental como los mercados de carbono. Estos dos
proyectos carecen de fundamentos sélidos si realmente intentan combatir el deterioro
ambiental y evitar el incremento de la temperatura planetaria mas alla de 2 grados centigrados.
A continuacién, una serie de argumentos en favor de la tltima afirmacion.

En primer lugar, la nocién de la tecnologia se vincula a la posibilidad de transitar hacia un
desarrollo sustentable. A saber, un esquema productivo que procure la creaciéon de empleo,
erradicacién de la pobreza, inclusiéon social, bienestar, seguridad energética, solucién de
conflictos ambientales, competitividad econémica y proteccion ecolégica. La relacion entre
los diversos términos esta sustentada mayoritariamente en el plano de las estadisticas que
verazmente en la realidad!®.

Las bondades de la tecnologfa sobre todo a una vision donde es posible remediar el dafio
ambiental gracias a los procesos de reciclaje y minimizacién del gasto energético. Sin embargo,
no consideran los ciclos de la naturaleza y la irreversibilidad de las leyes naturales en términos
energéticos; esto es la imposibilidad natural de restituir cualquier tipo de energia o materia,
aspecto abordado de manera sobresaliente por Georgescu-Roegen (1971)11.

Otro elemento vinculado a la tecnologfa es la idea de reducir la huella ecoldgica siempre y
cuando se consuman productos provenientes de procesos tecnoldgicos ecolégicamente
responsables. Sin embargo, esta idea genera sobre las personas un sentimiento de
compensacion (Sorqvist y Langeborg, 2019). Efectivamente, en lugar de reducir su consumo
se ven motivados a incrementatlo en vista de que el dafio por unidad de consumo es tan bajo
que se justifica consumir més sin sentimiento de culpa. Este resultado es lo que se denomina
la paradoja verde (Sinn, 2012) donde la innovacién tecnolégica incrementa la intensidad de
explotacion de la naturaleza.

A pesar de las dos objeciones presentadas, las grandes instituciones supranacionales apuestan
al rol de la tecnologia como la salvadora de los ecosistemas en el futuro. Nadal y Aguayo
(2020) mencionan que la imposibilidad de esta idea radica en las condiciones actuales del
capitalismo donde la inversion productiva y tecnoldgica no es atractiva prefiriendo canalizar
los recursos monetarios en actividades rentistas. Si bien para la composicién actual del

10 Véase por ejemplo los trabajos de Redmond y Nasir (2020); Erdogan e# al. (2020); Zaidi ez a/. (2019) donde se vinculan las
variables enlistadas cuya relacion responde mayoritariamente al método de estimacién confundiendo correlacién y causalidad, en
lugar de indagar de manera tedrica-analitica en el vinculo de fenémenos cotrespondientes a la esfera social, ecolégica y econémica.
I Para el economista y matematico rumano todo proceso de produccion tiene limites por las leyes naturales, en particular, el
efecto de la entropfa. Toda energfa o materia utilizada en la produccién ocasiona una pérdida energética irremediable sin importar
el estado del progreso técnico o procesos de recuperacion a través del reciclaje. La entropfa incrementa mientras mas intensivo
en recursos naturales sea la produccion, convirtiéndose en el elemento mas dindmico de toda la produccién. A diferencia de la
teorfa dominante en la economia donde no existen limites naturales, esta perspectiva replantea la teoria de la produccién
tradicional donde el cambio tecnoldgico es el aspecto vital para incrementar los rendimientos y combatir el deterioro ambiental.
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capitalismo no resulta prioritario invertir en tecnologfas fisicas, éstas se utilizan como
referentes para crear una serie de activos financieros idéneos para la especulacién, velo que
esconde los intereses de rentistas bajo la idea de sustentabilidad ambiental. A este punto se
regresa mas adelante.

Otro elemento clave en los planes de accién internacional es la creacién de mercados de
carbono. Este instrumento expreso de la financiarizacién (Assa, 2020) en idea permite a cada
pais tener un limite de emisiones anuales de diéxido de carbono. En caso de superarlo, podra
negociar con otros paises quienes no lo hayan utilizado en totalidad. En términos estadisticos,
el exceso de un pafs se compensa con el faltante de otra nacién, logrando el equilibrio
numérico. La idea detras de este mecanismo es la mercantilizacién de la naturaleza.

En efecto, reducir la complejidad biolégica a términos estrictamente econémicos permite
introducir a la naturaleza al espectro del resto de mercancias sujetas a la oferta y demanda de
mercado. A su vez, la expresion monetaria permite configurar una serie de instrumentos
financieros a su alrededor haciendo participes a los paises del mundo en un mercado comuin
integrado para intercambiar saldos de emisiones contaminantes. Por lo cual, retorna la idea de
compensacién a través de su equivalente monetaria. En consecuencia, la naturaleza como
principal creador de valores culturales y sociales (Valdés, 2004) se limita a la expresion
cuantitativa, ademads de beneficiar a los intermediarios financieros que facilitan esta operacién.

La acelerada integracién financiera desarrollé un conjunto de complejos activos en el corto
plazo para lograr comercializar acciones relacionadas con bienes naturales y no sélo un
mercado financiero de bonos de carbono de escala mundial como se presentd en lineas arriba.
Dentro de la diversa gama de innovaciones financiera el mecanismo mas utilizado es la
creacién de mercados a futuros (Meydroidt, 2018; Keucheyan, 2018). El grado de penetracién
de la financiarizacién se manifiesta en diversas escalas. El caso mas estudiado se vincula a
medios naturales que forman parte de la canasta basica alimenticia y energética de poblaciones
en el mundo, los denominados commodities.

A partir del afio 2000, de acuerdo con Falkowsky (2011) se vivié una escalada en los precios
de los productos como el maiz, trigo, café, azicar, carne porcina, oro, petréleo, gas, oro, entre
otros, ademds del precio de las viviendas. Las variaciones de precios se justifican
principalmente por la creciente demanda de paises asiaticos e industrializados, aun cuando
existe evidencia para sefialar que se debe a la influencia de manipulacién de acaparadores,
grandes comercializadoras y especulacién financieral?,

Los mercados a futuro son un motor clave en la degradacién medioambiental. El régimen de
acumulacién basado en las rentas de instrumentos bursatiles con respaldo en commodities
acelera la destruccion de la naturaleza. El poder de los contratos a futuros permite hipotecar
grandes volumenes de produccion durante un lapso de tiempo y crear una gran cantidad de
activos financieros a partir de una expectativa de produccion.

Los activos financieros garantizan cierto nivel de produccién con el fin de obtener rentas
favorables. El endeudamiento compromete los rendimientos de la naturaleza durante varios
afios en vista de garantizar precios a favor del inversor, en contraparte, la intensidad de
explotaciéon incrementa. La busqueda de rentabilidad genera mayores niveles de extraccion
comprometiendo la recuperacion de los ciclos naturales. Mantener la rentabilidad de la tierra

12 Al respeto véase Cheng y Xiong (2014).
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implica incrementar el uso de pesticidas, quimicos o mutaciones genéticas ademas de
proliferacién de monocultivos que terminan con las propiedades naturales de la tierra y contra
la diversidad de especies. Bajo la idea de soberanfa alimentaria se ha defendido este proceder
invisibilizando multiples practicas desleales.

El poder de grandes comercializadora para acceder a financiamientos, ademas en un entorno
como el actual, como se mencioné, con dinero a bajo costo en el sistema de pagos
internacional, les permite influir sobre los precios nacionales e internacionales a través de la
especulacion. Al respecto, Randall Wray (2008) sefiala que el ascenso de los precios de las
materias primas en los ultimos afios se debe a practicas de acaparamiento. El auge de la
burbuja incentiva inversiones en estos instrumentos y compromete mayores niveles de
produccién a futuro. Esta renta producto de la intermediacién queda en manos de los
inversores institucionales. En cambio, la caida de los precios acomete contra los productores
quienes esperaban vender a un precio superior y que, debido a los movimientos de precios,
por factores financieros, incurren en pérdidas.

Los dafios de la financiarizacion en bienes y energfas basicas implican mayores niveles de
estrés ecolégico y dafios en el patrimonio de productores, en vista de un panorama vulnerable,
quedan sometidos al poder de las grandes comercializadoras. Ademas, en las etapas de auge,
la codicia por privatizar las tierras bajo el control de las comunidades incrementa generando
conflictos por la defensa de la propiedad (Meyfroidt, 2018)

Otro mecanismo donde opera la financiarizacion es la inversién en tecnologias renovables.
Como se mencioné algunas lineas anteriores, el consenso a nivel internacional para combatir
el cambio climatico y arribar a un esquema sustentable es el fomento del desarrollo técnico.
El principal problema con esta vision es la ausencia del progreso financiero en la exploraciéon
de nuevas fuentes energéticas.

Efectivamente, la explotaciéon de materiales raros es clave para la revolucién digital. Balaram
(2019) enlista los 17 elementos quimicos presentes en dispositivos tecnoldgicos,
computadoras, baterfas para autos eléctricos, iluminacién, resonancia magnética y otros
dispositivos vinculados a procesos de alta tecnologia y elementos de la transicién energética,
cuyo funcionamiento depende principalmente de minerales obtenidos a través la explotacién
de minas. Dawid (2019) sefialan diversos conflictos en América Latina por la disputa del litio
en paises como Bolivia, Argentina y Chile, mientras Carpintero y Naredo (2018) apuntan el
surgimiento del neoextractivismo liderado a nivel mundial por China en busca de
componentes estratégicos para la industria informatica y tecnologias renovables.

Bajo el argumento de las tecnologias renovables y productos energéticamente sostenibles
puede intensificarse el conflicto social e incrementar el desastre ambiental a nivel planetario,
asimismo incentivar la participacién de inversores financieros en actividades relacionadas a la
extraccion de minerales raros y promocion de tecnologias renovables que siguen siendo
altamente contaminantes. Siguiendo a Martin e Iles (2020) la competencia por los minerales
raros encargadas del transito energético ha dejado a su paso conflictos por la tierra,
destruccion del paisaje y explotacion abusiva de otros elementos naturales como el agua.

Otro mecanismo en que opera la financiarizaciéon es deslindar a las empresas de sus
responsabilidades ecologicas. De acuerdo al Carbon Majors Report (2017) cien empresas son
generadoras del 70% de las emisiones de diéxido de carbono en el mundo principalmente
relacionadas al sector de hidrocarburos. A pesar de lo contundente de las cifras, cierto
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segmento de empresas se dedica a encontrar ganancias de la catastrofe ecologica a través de
la creacién de estructuras de seguros y coberturas contra desastres ambientales para las
empresas y familias. Vale decir, por un lado, empresas que producen emisiones de efecto
invernadero nunca antes vistas en la historia de la humanidad (Balzani, 2019) y por otro,
empresas del sector financiero creando un mercado contra riesgos.

Keucheyan (2018) apunta en dltimas fechas al desarrollo de instrumentos que blindan de
dafios por cualquier catastrofe natural. Esto a su vez incentiva a las empresas por incluir en
sus activos financieros las coberturas de seguros para seguir operando y cumplir con las
normas ambientales. Esta secuencia no termina alli, Hock ez 2/ (2020) mencionan que
actualmente las compafifas han incorporado en sus balances la nocién de contabilidad
ambiental. Esto es, una herramienta donde las empresas reportan, a nivel contable, esquemas
de reduccién de impacto ecoldgico con el fin de atraer a consumidotes con cierto nivel de
conciencia del problema ambiental e igualmente ofrecen seguros a las familias contra cualquier
tempestad. Estos nuevos espacios acaparan la atencién de diversas instituciones crediticias y
promueven la innovacién financiera a cambio de captar dinero con alto riesgo de crear
burbujas especulativas. La razén se debe a la posibilidad casi nula de acertar en el pronéstico
sobre cierto acontecimiento natural.

El uso de seguros y coberturas deberia ser altamente cuestionado por la visién detras del
mecanismo en que operan. Esta perspectiva solapa el agresivo modo de produccién de las
empresas porque mientras mayor contaminacion exista las posibilidades de generar ganancias
incrementa. Dicho proceder lucra con el acelerado nivel de dafio ecoldgico creando una
atmosfera comunicativa donde justifican su pertinencia al generar instrumentos mitigadores
del cambio climatico.

No obstante, la misma dindmica de accion los lleva a una gran contradiccion. En la practica,
a medida que incrementa el peligro ambiental, el sector financiero se ve motivado a
incrementar el numero de instrumentos e innovaciones financieras para diversificar el riesgo
y ampliar la cobertura de clientes, tanto empresas y familias. A su vez, al enfrentarse a
fenémenos extremadamente aleatorios, la especulacién de los instrumentos incrementa. El
ascenso de la estructura financiera y la velocidad de deterioro ecoldgico crecen
sincrénicamente y seguirfa el mismo camino que el sector inmobiliatio durante el 2008. En
otros términos, una estructura inmensa que supera la posibilidad real de la economfa para
sostenetlo.

El problema ambiental llegara al punto donde las exigencias de pago de las diversas pélizas y
seguros serd mayor a la capacidad financiera de solventarla; nuevamente vendtia un colapso
donde miles de familias perderan su patrimonio. De vital importancia la preocupacion de los
gobiernos frente a esta manifestacion de la financiarizacién. Existe un riesgo a causa de la
creciente estructura especulativa en este sector que, como afirmé Stglitz (2015) en lugar de
gestionar el riesgo, el riesgo se cre6. En caso de no poner limite a este régimen de acumulacion
basado en la captura de rentas y mientras el dafio ambiental no se detenga, el camino por
delante es demasiado sombrio.

Las instituciones financieras observan en los campesinos grandes clientes para sus
instituciones bajo el discurso de inclusion financiera. Frente al entorno de volatilidad en los
precios en las mercancfas agricolas basicas generado por el poder de control de las
comercializadoras en el mercado internacional, los campesinos se ven obligados a adquirir
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coberturas de proteccién contratando bajo condiciones desfavorables. Por otro lado, si las
comercializadoras emiten un mayor volumen de compromisos financieros en los mercados a
tuturo, los pequenos productores requeriran de financiamiento para incrementar el volumen
de produccién, creando mayores presiones al medio ambiente. La vulnerabilidad y destruccion
es un rasgo esencial de la proliferacién de actividades especulativas en areas que buscan la
explotacion de la naturaleza.

El peligro de la financiarizacion frente a la pandemia

Durante los tltimos afios se han concentrado las preocupaciones del mundo en dos grandes
problematicas: el estancamiento econémico y la crisis medioambiental. Frente a los retos que
implica contrarrestar ambos fenémenos, se ha planteado construir un conjunto de politicas
que evocan al paquete de reformas instauradas durante los afios treinta en Estados Unidos
para superar la gran depresién. En busca de una versién ambiental del New Deal la senadora
Alexandria Ocasio-Cortez nombré el Green New Deal.

El nuevo pacto medioambiental constituye una hoja de accién que insta a los gobiernos a
construir un plan de transicién energética mientras se lucha por la desigualdad econémica.
Los principales mecanismos pueden resumirse en: i) disminucién de las emisiones de diéxido
de carbono em 100% para 2050; ii) modernizacién tecnoldgica a nivel sectorial que promueva
el uso de energfas renovables; iii) incentivos fiscales para promover el cambio tecnolégico con
miras a la mitigacién y adaptacion frente al cambio climatico; iv) proveeduria de servicios
energéticos a los hogares de fuentes renovables; v) creacién de plazas de trabajo con alta
remuneracién resultado del impacto tecnoldgico del transito energético; vi) flexibilizacién para
la creaciéon de mercados de carbono e implementaciéon de impuestos a emisiones con la
finalidad de transferir recursos monetarios a las poblaciones afectadas; vii) creacién de
tideicomisos para financiar las diversas acciones contra el cambio climatico.

Esta serie de medidas son ampliamente promovidas como el camino que las economias del
mundo deberfan seguir. Como se observa, el plan de accién internacional sigue la misma linea
argumentativa y complementaria al resto de acuerdos internacionales vigentes. Como se ha
intentado mostrar, los pilares que sustentan los mecanismos carecen de comprensién
referente a elementos vitales como el impacto de las leyes naturales sobre los procesos sociales
y la homogenizacién de multiples esferas de accién a partir del criterio monetario.

Ahora bien, un elemento persistente y protagonico es el impulso hacia del cambio técnico
como figura protagénica para mitigar el cambio climatico, crear empleos, reducir la
desigualdad e incrementar el crecimiento econémico. Sin embargo, como se ha pretendido
argumentar, la integracién de los mercados y gobiernos se han convertido en espacios ideales
para los rentistas. La aceleracion de la financiarizacién consolida un esquema de acumulacion
y configura un esquema de desarrollo destructivo y depredador contra el medio ambiente.
Igualmente, la idea de desarrollo imperante justifica la integracién de economias emergentes
en el esquema rentista con la finalidad de conseguir recursos econémicos para llevar a cabo
sus objetivos en materia ambiental a costa de intensificar y comprometer ciertos volimenes
de minerales, energético y materias primas hipotecando el futuro de la naturaleza.

El mundo transita ciegamente hacia pactos medioambientales que suponen integrar el
desarrollo econémico y el cuidado ecolégico. El término de sustentabilidad se ha convertido
en una categorfa de uso comun cuyas implicaciones en la realidad son débiles. El esquema
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tradicional no cuestiona el actual estilo de produccién incluso acepta el dominio de la
estructura econdmica por parte de las finanzas.

El discurso de la sustentabilidad imperante opera bajo el esquema de racionalidad ambiental
donde los individuos delegan la solucién a los mecanismos de mercado (Leff, 2004). Muchas
veces se acusa la resistencia “al progreso y desarrollo” de ciertos comunidades originarias o
pequenos productores agricolas a las bondades que brinda la financiarizaciéon, aun cuando
estas actividades resultan en dominio de los intereses rentistas sobre la naturaleza y la vida de
las personas.

La situacion que afronta la humanidad por la pandemia a rafz del virus SARS-CoV-2 necesitara
de respuestas en materia econdémica a corto plazo. Frente a la coyuntura es probable que se
piense en rutas de emergencia como el Green New Deal debido a lo atrayente de su discursiva
tanto en el aspecto politico y ambito social, generando entusiasmo dentro de un animo de
social deprimido.

Aun cuando resulte una luz alcanzable sus impactos profundizarfan el proceso de
financiarizacién contra la naturaleza. En efecto, seguir ciegamente los principios del nuevo
pacto verde alimentarfa el papel del sector financiero en las mdltiples escalas que se
mencionaron en el apartado anterior. Ademas, la fragilidad de los Estados nacionales después
politicas neoliberales durante los dltimos afios (Skildesky, 2018) requerird respaldo de los
mercados financieros internacionales quienes, bajo el discurso de impulso al desarrollo
expresado en empleos, crecimiento y sustentabilidad ambiental, incrementaran su dominio
sobre la estructura real ademas de los riesgos sociales y ambientales. Es relevante reflexionar
sobre las rutas que podtia tomar los gobiernos del mundo para la era post-covid. Algunos
puntos iniciales de didlogo que podrian ser parte de un esquema fuerte de sustentabilidad
frente a la financiarizacién y la inherente capacidad del capitalismo de aniquilar el ambiente se
desarrollan en el apartado final.

Conclusiones

El actual esquema de sustentabilidad profundiza e incentiva el desarrollo de actividades
intensivas en el uso de la naturaleza gracias a que cualquier dafio ecoldgico es posible
remediarlo a través del dinero. Este trabajo intenta demostrar los peligros de la
financiarizacién de la naturaleza, en particular, el riesgo que existe de que se convierta en
estrategia internacional para salir del estancamiento generado por la pandemia como la que
promueve el Green New Deal.

Todo riesgo incrementa debido a que tanto los empresatios, individuos y gobiernos deslindan
sus responsabilidades ecolégicas en tanto sigan fielmente los diversos mecanismos
prevalecientes en los acuerdos internacionales sin ser conscientes de que la crisis ecologica en
términos de materia y energfa se profundiza, aunado a la creciente estructura rentista
especulativa que resulta beneficiada del incentivo de rentabilidad. El entorno
macroeconémico promovido por los bancos centrales que se ha encargado de llenar los
mercados de dinero a bajo costo a través de la flexibilizacién monetaria es un espacio ideal
para estas actividades y que seguira siendo clave en los meses venideros como estrategia de
recuperacién posterior a la pandemia.

La contingencia sanitaria, dentro de sus multiples factores, es resultado del dominio de los
seres humanos sobre la naturaleza. La explotacion de diversas especies, el comercio ilegal,
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modificacién genética entre otras consecuencias son causa de un factor clave: la consideracién
de la naturaleza en su expresién puramente mercantil y monetaria.

El proceso de financiarizacién prioriza la creacién de valores financieros sobre las mercancias,
por lo cual, los principios que podrian fungir como alternativa parten de reconsiderar esta
visién. En primer lugar, cambiar radicalmente la consideracién de la naturaleza en términos
monetarios. Existe un gran debate sobre la importancia de valorar la biodiversidad como
creadora de valores culturales y sociales'>.

Debe concebirse la relacién ser humano-naturaleza como miembros de un sistema superior
donde cualquier sistema social es parte del sistema ecoldgico, no para servirse de ella sino
comprender que la sobrevivencia de cualquier sistema cultural y de la vida misma depende de
la naturaleza. A nivel social permitirfa al ciudadano crear una idea fuerte sobre el cuidado
ambiental y no pensar que el reciclaje es una verdadera estrategia ecoldgica.

Otro elemento es la consideracién y construccion de diversas formas alternativas de desarrollo
partiendo de la pregunta ¢Para quién? Concebir otras formas de desarrollo depende de la
diversidad cultural y multiples 6pticas existentes. En particular, el respeto hacia esquema de
desarrollo implementadas por comunidades rurales en zonas del mundo como América Latina
han demostrado crear estructuras mercantiles fuera de la racionalidad ambiental en relacion
con el capitalismo dentro de un entorno de respeto ecolégico. Estas ideas no son discursos
morales sino constituyen didlogos reales que permitirfan transitar a una situacion favorable.

Por ultimo, a pesar de respuestas a nivel particular, se requiere practicas al nivel donde existen
los grandes intereses econdémicos y politicos, sin embargo, no estan desarticulados. El cambio
de consideracién de la naturaleza fuera de criterios mercantiles retira el incentivo a los rentistas
de apreciar los instrumentos financieros como valor monetario. El papel de los Estados
tendrfa que ser el desaliento a las actividades especulativas. Para ello se requiere configurar
una estructura econémica orientada a las ganancias de productividad (Jeannot, 2020) y colocar
restricciones a nivel mundial de los capitales especulativos. La promocién de la recuperacion
econémica post COVID-19 tendria que orientar sus esfuerzos hacia la creacién de trabajo y
reducir la desigualdad a partir de criterios diferentes y no utilizar el argumento ecolégico de
por medio.

Como se mencioné en el apartado correspondiente, si no se toma el problema real de la
financiarizacién del medio ambiente traerfa problemas graves, principalmente en un futuro
donde la ausencia de regulaciones provocaria un dafio mayor y las catastrofes serfan
frecuentes. El papel del Estado en la regulacion, desincentivo de la especulacion y mecanismos
para retirar el valor monetatio de la naturaleza tendrian que ser estrategias para un futuro que
intentara dejar en recuerdo la pandemia en un contexto de globalizacién del siglo XXI.
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